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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen negativos a la espera del debate por el techo de la deuda en
EEUU. En Asia las acciones negativas promediando -1.,8% mientras que en Europa las
operaciones retroceden un promedio de -0,46% y en Estados Unidos los futuros operan
igualmente negativos. Los bonos del tesoro operan a la baja con la referencia a 10 afios en
3,67%, por su parte el petrdleo disminuye y opera en 71,60 USD/b (-2,64%).

Dia clave para la votacion del techo de la deuda. El Comité de Reglas de la cdmara de
representantes en EEUU aprobd el techo de la deuda por un estrecho margen en la votacién
de 7 a 6, mostrando un viento en contra por parte de los Republicanos mas conservadores.
Hoy se espera que el acuerdo pase a votacién del pleno de la Cdmara. Si pasa la votacion de
hoy, el acuerdo pasara al Senado durante el fin de semana.

Los datos de actividad econdmica en China fueron inferiores a lo esperado. En mayo el PMI
manufacturero cayd inesperadamente a los 48,8 puntos desde los 49,2 puntos del mes
anterior, profundizando algo mas en el terreno de contraccidn. Por su parte, la actividad de
servicios siguid en terreno expansivo, aunque se desaceleré6 mas de lo esperado con un
balance en el PMI de 54,5 puntos frente al dato previo de 56,4 puntos. Lo anterior
incrementa la volatilidad en las materias primas y lleva a retrocesos en el precio del petrdleo.

En algunos paises europeos la inflacion fue mas baja de lo esperado. Luego de la sorpresa
bajista en inflacién en Espafia, hoy Francia y Alemania reportaron un incremento de precios
inferior al anticipado. En Alemania la inflacion pasé de 7,6% a 6,3%, mientras que en Francia
bajé de 6,9% a 6,0%. El Unico pais con sorpresa alcista fue Italia, en donde Ila inflacién bajo
menos de lo esperado desde 8,2% a 7,6%.

La demanda por hipotecas en EEUU alcanzé su punto mas bajo en los ultimos tres meses.
Las tasas alcanzan el 7% y la perspectiva de que la Reserva Federal mantenga altas sus tasas
de referencia estd empujando a que la demanda, pero también la oferta se perciban
restringidas.
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Ayer se radicé la ponencia positiva de la reforma pensional. En el documento se mantienen
las bases de lo radicado en principio por el Ministerio del Trabajo, pero se le agregaron y
cambiaron, una serie de articulos y pardgrafos que hacen referencia a criticas de gremios y
diferentes sectores al proyecto de Ley. El documento tiene 29 articulos sin proposicion, 44
concertados y 7 con acuerdo parcial. Ademas, fue firmado por los coordinadores ponentes
del Partido de la U, Pacto Histdrico, Partido Comunes, partido ASI y partido Liberal. Por el
momento no se ha anunciado si habra ponencia alternativa o de archivo.

Este martes inicio el debate en la Comisién VII de la Camara de Representantes: la sesién se
levanté luego de 2 horas por falta de quorum. Para las 9:00 a.m de este martes 30 de mayo
fueron citados los 21 congresistas que hacen parte de la Comision VIl de la Camara de
Representantes para iniciar el debate de la Reforma Laboral del gobierno de Gustavo Petro.
Pero por falta de quorum se levanté la sesidn (solo asistieron 10 de los 21 congresistas que
conforman la célula legislativa) y fue reprogramada para este miércoles 31 de mayo.

Declaraciones Ministro de Hacienda. El ministro Ricardo Bonilla en medio de un debate de
control en el Congreso resalté que para Colombia es prioridad controlar la inflacién, sin
embargo, resaltd que es necesario seguir subiendo el precio de los combustibles. Por otro
lado, dijo que en la reunidn de politica monetaria de junio podria hablarse de estabilidad de
tasas de interés, si la inflacidon contintda bajando en el reporte de mayo (que se conocera el 7
de junio). Respecto a la politica de exploracién, dijo que es un tema a revisar con la Agencia
Nacional de Hidrocarburos, pues se percibe que hoy hay contratos de exploracidn vigentes
qgue no se estan utilizando y afirmé que por el momento no hay preocupacion por el hecho
de que las reservas de crudo se estimen en 7,6 afios.

Comentario de Mercado

31/05/2023

Tabla de Prondsticos Macroeconomicos

| Colombia_____| 2021 | 2022 | 20230 | 2024pr |
11 7,5 1,5 2,5

PIB (a/a %)

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
uUSDCOP 4077 4850 4726 4823

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* EEUU: PMI Chicago (8:45 am) / Apertura de
puestos de trabajo JOLTS (9am)

* Reserva Federal EEUU: Beige Book (1pm) y
discursos Collings, Harker, Jefferson.

* Canada: PIB 1T-2023. Resultado: +3,1%
trimestre anualizado | vs esperado 2,5%.

* Brasil: Tasa de desempleo (7am): Resultado
8,5% esperado 8,8%, dato previo: 8,8%.

* Chile: Ventas al por menor (8am)
* Colombia: tasa de desempleo (10 am)
* México: Reporte de Inflacion (1:30 pm)

* China: PMI Caixin de (8:45pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1093 -0.8% -8.9% -15.0%
USD/COP 4398 -0.9% -4.5% -9.3%
CDS 5Y 278 0.4% -5.6% 1.3%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D 1M YTD
DXY Index 104.5 0.3% 2.7% 0.9%
EURUSD 1.0682 -0.5% -2.7% -0.2%
GBPUSD 1.2364 -0.4% -1.1% 2.3%
USDJPY 139.61 -0.1% 1.5% 6.5%
USDCOP 4398.5 -0.9% -4.5% -9.3%
USDMXN 17.7164 0.3% -1.2% -9.1%
USDBRL 5.0730 0.7% 1.7% -3.9%
USDCLP 804.84 -0.1% -0.2% -5.4%
USDPEN 3.6741 0.0% -0.9% -3.5%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

* En la jornada de ayer, los compradores de pesos estuvieron mas tranquilos pues al parecer los flujos por cubrir estaban completos. Los agentes extranjeros se
percibieron como los grandes vendedores de délar al principio del dia y empujaron al COP a nuevos maximos frente al USD, ya que el mercado estaba vendiendo USD
debido a las renovaciones de NDF. Se percibe la posibilidad de una mayor apreciacién con el objetivo a 4300 pesos en los proximos dias.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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